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Un est imado de las Cuentas Nacionales por  t r imestre  para  
Puerto Rico 

 
1.  Introducción  

 E l  s is tema de estadís t icas de Puer to Rico ha s ido extensamente 

cr i t icado por  aquel los que in tentan entender  cabalmente la  s i tuac ión 

coyuntura l  de nuestra economía.  Lo l imi tado de la  invers ión en recursos  

del  estado para promover  y  mejorar  e l  s is tema estadís t ico de manera 

cont inua y  ef icaz,  ha inc id ido de manera negat iva sobre e l  desarro l lo  de 

la  in te l igenc ia económica de Puer to  Rico.  Par te  impor tante de este 

s is tema estadís t ico es e l  desarro l lo  de las cuentas nac ionales,  tarea que 

es responsabi l idad de la  Junta de Plan i f icac ión,  especí f icamente de su 

d iv is ión de anál is is  económico.  

 Las Cuentas Nacionales const i tuyen un s is tema especia l  de 

contabi l idad para un país  e l  cual  est ima e l  compor tamiento de cor to  y  

largo p lazo de ser ies h is tór icas tan impor tantes como e l  ingreso nac ional  

y  e l  producto nac ional  bruto.  Este s is tema se d i ferenc ia de l  modelo de 

contabi l idad de negocios pues mide e l  n ive l  de producc ión de un país ,  a 

no ex is t i r  e lementos de ganancias o sobrantes después de considerar  los 

gastos y  costos.   Es c laro que e l  s is tema de Cuentas Nacionales no es 

tampoco s inónimo de b ienestar  co lect ivo pero s í  de l  n ive l  de producc ión 

e ingreso generado por  una economía en par t icu lar .   
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Recordemos que e l  producto bruto rea l  (PNBr)  mide e l  n ive l  de 

producc ión f ina l  rea l izada por  una economía en un año dado,  dado la  

capacidad tecnológica y  la  as ignación par t icu lar  de sus medios de 

producc ión.  Además,  e l  es t imado anual  de l  producto bruto t rae consigo 

una est ructura s is temát ica de ot ros medidores ta les como producto 

in terno,  producto neto,  ingreso nac ional ,  ingreso personal  e  ingreso 



personal  d isponib le .  Este grupo de ind icadores logran conf igurar  un 

s is tema l lamado Cuentas Nacionales.     

En Puer to  Rico,  los componentes de l  s is tema de Cuentas 

Nacionales han s ido s iempre publ icados en su base anual  y  só lo  para 

años f isca les.  E l  mismo se a justa por  los cambios en los prec ios,  pero  

con la  l imi tac ión de que en Puer to  Rico,  e l  índ ice impl íc i to  para  

def lac ionar  e l  producto bruto,  todavía t iene su base de 1954 lo  cual  hace 

que la  medic ión del  producto bruto rea l  (PNBr ) - -a justado por  la  in f lac ión-

-no tenga v igencia comparat iva con cr i ter ios más contemporáneos de 

prec ios re la t ivos.   
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En adic ión,  en Puer to Rico carecemos de ind icadores t r imestra les 

de estas ser ies h is tór icas,  especí f icamente e l  producto bruto o e l  

ingreso nac ional ,  que permi ta  evaluar  e l  compor tamiento de cor to  p lazo 

de la  act iv idad económica de Puer to Rico,  y  comparar lo  con,  d igamos,  

los Estados Unidos.  La fa l ta  de ser ies h is tór icas t r imest ra les para 

componentes de la contabi l idad nac ional ,  l imi ta  la  evaluac ión de los 

c ic los  económicos pues las c i f ras anuales pueden "esconder"  la  d inámica 

de cor to p lazo de una ser ie  h is tór ica.  En este estud io hemos 

desarro l lado una metodolog ía  senc i l la  que nos permite  est imar  los  

ind icadores contenidos en las  Cuentas Nacionales de  Puer to  Rico.  

Mediante la  misma se rea l izan est imados t r imestra les de l  producto bruto 

rea l ,  por  medio de l  índ ice mensual  coinc idente de act iv idad económica 

( IAE-JP) .  Desde hace var ias décadas,  la  Junta de Plan i f icac ión publ ica 

este índ ice que nos puede serv i r  como inst rumento para la  est imación 

del  producto bruto rea l  y ,  a  su vez,  ba jo c ier tos supuestos,  tener  

est imados para los demás componentes de l  producto bruto.   



2.  Est imación del  producto bruto tr imestral  
 
 

En la  Gráf ica 1 se presenta la  re lac ión ent re e l  crec imiento de l  

IAE-JP (GIAE) anual izado f isca lmente con el  crec imiento del  PNBr 

(CPNBr) .  Nótese la  a l ta asoc iac ión de su comportamiento,  salvo en 

a lgunos años.  E l  coef ic iente de corre lac ión es 90%. Por  lo  tanto,  

podemos est imar  e l  crec imiento de l  PNBr t r imestra l  mediante e l  uso del  

IAE-JP.  

 Usando los datos de l  PNB real  en Puer to Rico ent re 1989 a l  2005,  

y  conv i r t iendo e l  IAE-JP en años f isca les (promedio) ,  se ut i l izó un 

anál is is  estadís t ico de regres ión,  s iguiendo la  s igu iente expres ión:  

 
PNBr = f  ( IAE-JP,  T)  

 
donde;  
 
PNBr   =   e l  producto nac ional  bruto rea l  en años f iscales,   
   (1954=100) ;  
 
IAE-JP  =  Índ ice Coinc idente de Act iv idad Económica de la   
   Junta de Plan i f icac ión,  conver t ido en años f isca les  
   (1982=100) ;  
 
T   =   Tendencia (0=1989,  1=1990;   y  así  sucesivamente) .  

 Se ut i l izaron datos ent re 1999 a l  2005,  para capturar  así  la  

d inámica más rec iente y  se obtuvo e l  s igu iente resul tado estadís t ico:  

PNBr =  1927.8 + 29.97 IAE-JP + 58.51 T 
    (2 .81)      (4 .86)*    (4 .81)*  
 
   *  s i g n i f i c a t i v o  a  1 % 
 

 
R 2  a justado=    0 .988 
Error  s tandard regres ión = 26.73 
Log L ike l ihood =   -30.97 
Durb in-Watson s tat  =   1 .143 
F-Stat  =    253.3 
Prob (F-Stat )  =    0 .000061 
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F u e n t e :  J u n t a  d e  P l a n i f i c a c i ó n ,  I n g r e s o  y  P r o d u c t o  y  e l  Í n d i c e  d e  A c t i v i d a d  E c o n ó m i c a  

 

E l  resu l tado de la  ecuación,  o  la  var iab le  dependiente est imada,   

son los va lores de l  PNBr para cada uno de los t r imest res ent re e l  1989 

a l  2006.  E l  va lor  de l  IAE-JP,  promediado para cada t r imestre también se 

presenta,  est imándose e l  cuar to  t r imest re en 138.5,  ya que no estaba 

d isponib le  a l  momento de redacc ión de este estud io.  Una vez obtenido e l  

est imado del  PNBr t r imestra l  mediante este medio,  se ut i l iza e l  por  

c iento que representa cada una de las par t idas o componentes de l  to ta l  

para est imar  las mismas.   
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Gráfica 1
Relación entre el crecimiento real del PNBr y el Indice de Actividad Económica de 

la Junta de Planificación--en años fiscales
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Por e jemplo,  s i  en e l  año f isca l  2000 e l  gasto rea l  de consumo 

personal  (conocido con la  le t ra  "C"  en                   

la  nomenclatura de las Cuentas Nacionales) ,  era un 98% del  PNBr,  

entonces,  se ut i l iza esta proporc ión para est imar  e l  gasto de consumo en 

los dos ú l t imos t r imestres—tercero y  cuar to- -  de l  año natura l  1999 y  para 

los dos pr imeros del  año natura l  2000,  y  así  suces ivamente.        

3.  Est imado de los componentes pr incipales 

La nomenclatura pr inc ipa l  del  producto bruto por  e l  lado del  gasto 

se suele presentar  como s igue:  

PNB = C + I  + G +(X-M); 
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donde,  C= gastos de consumo personal ;  I  =  Invers ión In terna Bruta;  G = 

Gastos de consumo del  gobierno,  X= Ventas a l  Exter ior  y  M = Compras 

a l  Exter ior .  En la  Tabla 1 se presenta un est imado de estas par t idas o 

componentes del  PNBr.   En la  Gráf ica 2 se muestra e l  comportamiento 

t r imest ra l  de las par t idas de PNBr,  consumo personal ,  gastos de 

gobierno e invers ión in terna bruta.  En la  misma se muestra la  tendencia 

ascendente de las par t idas aunque se nota una desacelerac ión de l  PNBr 

y  los n ive les de consumo personal ,  muy cercanos a los t r imestres de l  

2005 y 2006.   



Tabla 1 

 Est imado del  producto bruto y  sus componentes pr inc ipa les 
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Trimestre Año PNB real 
Consumo 
Personal

Gastos de consumo 
del gobierno

Inversión interna 
bruta, total

Ventas netas al resto 
del mundo

I 1990 $4,880.1 $5,163.0 $1,360.2 $1,042.2 -$2,685.3
II 1990 $4,881.1 $5,164.0 $1,360.5 $1,042.4 -$2,685.9
III 1990 $4,901.0 $5,080.4 $1,346.9 $957.4 -$2,483.6
IV 1990 $4,880.1 $5,058.7 $1,341.1 $953.3 -$2,473.0
I 1991 $4,911.6 $5,091.4 $1,349.8 $959.4 -$2,489.0
II 1991 $4,928.6 $5,109.0 $1,354.5 $962.8 -$2,497.6
III 1991 $4,946.6 $5,278.3 $1,350.9 $1,024.9 -$2,707.6
IV 1991 $4,955.6 $5,287.9 $1,353.3 $1,026.8 -$2,712.5
I 1992 $5,046.0 $5,384.5 $1,378.0 $1,045.6 -$2,762.0
II 1992 $5,085.0 $5,426.0 $1,388.7 $1,053.6 -$2,783.3
III 1992 $5,115.0 $5,546.7 $1,366.3 $1,113.6 -$2,911.5
IV 1992 $5,146.9 $5,581.3 $1,374.9 $1,120.6 -$2,929.7
I 1993 $5,209.4 $5,649.1 $1,391.5 $1,134.2 -$2,965.3
II 1993 $5,232.4 $5,674.0 $1,397.7 $1,139.2 -$2,978.4
III 1993 $5,259.4 $5,841.1 $1,374.2 $1,177.0 -$3,132.9
IV 1993 $5,291.3 $5,876.6 $1,382.5 $1,184.2 -$3,151.9
I 1994 $5,367.8 $5,961.6 $1,402.5 $1,201.3 -$3,197.5
II 1994 $5,398.8 $5,995.9 $1,410.6 $1,208.2 -$3,215.9
III 1994 $5,439.8 $6,140.0 $1,469.8 $1,300.5 -$3,470.4
IV 1994 $5,482.7 $6,188.4 $1,481.4 $1,310.7 -$3,497.8
I 1995 $5,571.2 $6,288.3 $1,505.3 $1,331.9 -$3,554.2
II 1995 $5,590.2 $6,309.7 $1,510.4 $1,336.4 -$3,566.4
III 1995 $5,633.1 $6,537.4 $1,547.8 $1,343.7 -$3,795.7
IV 1995 $5,674.1 $6,584.9 $1,559.0 $1,353.4 -$3,823.3
I 1996 $5,766.5 $6,692.2 $1,584.4 $1,375.5 -$3,885.6
II 1996 $5,787.5 $6,716.6 $1,590.2 $1,380.5 -$3,899.7
III 1996 $5,803.5 $6,890.4 $1,622.1 $1,523.7 -$4,232.7
IV 1996 $5,834.5 $6,927.2 $1,630.8 $1,531.8 -$4,255.3
I 1997 $5,945.9 $7,059.5 $1,662.0 $1,561.0 -$4,336.6
II 1997 $5,986.9 $7,108.1 $1,673.4 $1,571.8 -$4,366.5
III 1997 $6,012.8 $7,219.9 $1,658.0 $1,493.7 -$4,358.7
IV 1997 $6,043.8 $7,257.1 $1,666.5 $1,501.4 -$4,381.2
I 1998 $6,128.3 $7,358.6 $1,689.8 $1,522.4 -$4,442.4
II 1998 $6,142.3 $7,375.4 $1,693.7 $1,525.8 -$4,452.6
III 1998 $6,173.2 $7,508.6 $1,707.3 $1,961.0 -$5,003.6
IV 1998 $6,175.2 $7,511.0 $1,707.8 $1,961.6 -$5,005.3
I 1999 $6,299.7 $7,662.4 $1,742.2 $2,001.2 -$5,106.1
II 1999 $6,353.6 $7,728.0 $1,757.2 $2,018.3 -$5,149.8
III 1999 $6,394.6 $7,783.8 $1,621.4 $1,961.9 -$4,972.6
IV 1999 $6,388.6 $7,776.5 $1,619.9 $1,960.1 -$4,967.9
I 2000 $6,472.1 $7,878.1 $1,641.1 $1,985.7 -$5,032.8
II 2000 $6,516.0 $7,931.6 $1,652.2 $1,999.2 -$5,067.0
III 2000 $6,560.0 $7,944.3 $1,702.4 $2,006.1 -$5,092.9
IV 2000 $6,570.9 $7,957.6 $1,705.2 $2,009.5 -$5,101.4
I 2001 $6,620.5 $8,017.6 $1,718.1 $2,024.6 -$5,139.9
II 2001 $6,582.5 $7,971.6 $1,708.2 $2,013.0 -$5,110.4
III 2001 $6,545.6 $8,157.9 $1,798.4 $1,867.6 -$5,278.3
IV 2001 $6,527.6 $8,135.5 $1,793.4 $1,862.5 -$5,263.8
I 2002 $6,584.1 $8,205.9 $1,809.0 $1,878.6 -$5,309.4
II 2002 $6,612.1 $8,240.7 $1,816.7 $1,886.6 -$5,331.9
III 2002 $6,630.0 $8,391.3 $1,827.9 $1,851.6 -$5,440.8
IV 2002 $6,635.0 $8,397.6 $1,829.3 $1,853.0 -$5,444.9
I 2003 $6,700.5 $8,480.5 $1,847.3 $1,871.3 -$5,498.6
II 2003 $6,727.5 $8,514.7 $1,854.8 $1,878.9 -$5,520.8
III 2003 $6,763.5 $8,642.7 $1,829.1 $1,999.4 -$5,707.7
IV 2003 $6,813.4 $8,706.5 $1,842.6 $2,014.1 -$5,749.8
I 2004 $6,889.9 $8,804.2 $1,863.3 $2,036.7 -$5,814.4
II 2004 $6,906.9 $8,825.9 $1,867.9 $2,041.8 -$5,828.7
III 2004 $6,933.9 $8,922.6 $1,894.8 $1,914.6 -$5,798.1
IV 2004 $6,936.9 $8,926.4 $1,895.6 $1,915.4 -$5,800.6
I 2005 $7,027.3 $9,042.8 $1,920.4 $1,940.4 -$5,876.3
II 2005 $7,061.3 $9,086.5 $1,929.6 $1,949.8 -$5,904.7
III 2005 $7,059.3 $9,013.1 $1,928.1 $2,002.4 -$5,885.4
IV 2005 $7,033.3 $8,979.9 $1,921.0 $1,995.1 -$5,863.7
I 2006 $7,098.8 $9,063.6 $1,938.9 $2,013.6 -$5,918.4
II 2006 $7,097.8 $9,062.3 $1,938.7 $2,013.4 -$5,917.5
III 2006 p $7,087.8 $9,075.8 $1,929.9 $2,021.0 -$5,939.2
IV 2006 p $7,072.9 $9,030.4 $1,931.8 $2,006.3 -$5,896.7

p=preliminar
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Gráfica 2
Componentes principales del Producto Bruto real en Puerto Rico

Estimados trimestrales
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Gráfica 3
Producto bruto real, y el Consumo personal 

Tasas de crecimiento real--de trimestre a trimestre similar
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 En la  Gráf ica 2 se evalúa e l  crec imiento de l  PNBr y  e l  consumo 

personal  ent re  e l  1990 hasta e l  2006,  s iendo los dos ú l t imos t r imest res 

va lores pre l iminares.  E l  n ive l  de Consumo Personal  durante este per íodo 

s iempre ha s ido mayor  a l  n ive l  de l  PNBr en Puer to Rico.  Por  e jemplo,  

ent re e l  1998 a l  2005,  e l  Consumo Personal  real  (a justado a la  in f lac ión)  

fue un 28% mayor  que e l  PNBr.  En Estados Unidos,  e l  Consumo 

Personal  representa tan só lo  un 70% del  producto in terno o e l  producto 

nac ional .  Por  lo  tanto,  debemos in fer i r  que un cambio pos i t ivo en e l  

Consumo real  puede robustecer  e l  crec imiento rea l  en e l  producto bruto 

loca l  mucho más que en Estados Unidos,  no empece la  aper tura de la  

economía loca l .   

 Real izando un examen del  compor tamiento de consumo rea l  

durante a lgunas fases del  c ic lo ,  se nota que durante la  reces ión 1990-

91,  la  reducc ión en e l  PNBr fue mucho menor  que e l  n ive l  de consumo 

personal ,  que es en c ier ta medida,  cont rar io  a  lo  esperado.  En una 

reces ión,  los n ive les de consumo real  deben logran amort iguar  e l  efecto 

adverso de la  caída de la  producc ión rea l ,  pero este no fue e l  caso.  S in 

embargo,  una vez conclu ida la  reces ión 1990-912,  a  pr inc ip ios del  1991,  

e l  repunte de l  consumo real  fue s ign i f icat ivo,  en especia l ,  hasta 

mediados del  2005.  E l  promedio s imple de la  tasa de crec imiento de l  

consumo real  ent re mediados del  1991 y  mediados del  2005 fue de 4.2%, 

mient ras que e l  PNBr fue 2.6%. 
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2 L a  r e c e s i ó n  1 9 9 0 - 9 1  s e  d e m a r c a  e n t r e  s e p t i e m b r e  d e l  1 9 9 0  h a s t a  a b r i l  d e l  1 9 9 1 .  L a  
r e c e s i ó n  2 0 0 1 - 0 2  e n t r e  e n e r o  d e l  2 0 0 1  h a s t a  f e b r e r o  d e l  2 0 0 2 .  E s t a  c r o n o l o g í a  e s  l o c a l  y  n o  
n e c e s a r i a m e n t e  c o n c u e r d a  c o n  l a  r e a l i z a d a  p o r  e l  B u s i n e s s  C y c l e  D a t i n g  C o m m i t t e e  d e l  
N a t i o n a l  B u r e a u  o f  E c o n o m i c  R e s e a r c h   p a r a  l o s  E s t a d o s  U n i d o s .  



 En la  reces ión 2001-02,  se exper imentó una fuer te  reducc ión del  

PNBr durante los t r imestre I I I -2001 hasta e l  pr imero del  2002.  S in 

embargo,  e l  n ive l  de Consumo personal  rea l  se mantuvo sobre un 2%.  

 

Trimestre Año Crecimiento del PNBr 
Trimestre a trimestre 

Crecimiento del Consumo real
Trimestre a trimestre 

I 2001 2.3% 1.8% 
II 2001 1.0% 0.5% 
III 2001 -0.2% 2.7% 
IV 2001 -0.7% 2.2% 
I 2002 -0.5% 2.3% 
II 2002 0.4% 3.4% 
III 2002 1.3% 2.9% 
IV 2002 1.6% 3.2% 

 

No obstante,  en la  reces ión “cr io l la”  2005-06,  que comienza para e l  

tercer  t r imestre de l  2005,  se presenta una reducc ión mucho mayor  en e l  

consumo que en e l  PNBr.  Claro es,  los  n ive les de producto rea l  no han 

descendido a n ive l  negat ivo,  más s in  embargo,  e l  consenso de 

economistas loca les apuntan hac ia un t ipo de reces ión más a tono con 

una reces ión de crec imiento en s í  (growth-  recession) ,  por  lo  menos,  

hasta e l  momento de la  redacc ión de este estud io .  

 

Trimestre Año Crecimiento del PNBr 
Trimestre a trimestre 

Crecimiento del Consumo real 
Trimestre a trimestre 

I 2005 2.0% 2.7% 
II 2005 2.2% 3.0% 
III 2005 1.8% 1.0% 
IV 2005 1.4% 0.6% 
I 2006 1.0% 0.2% 
II 2006 0.5% -0.3% 
III 2006 0.4% 0.7% 
IV 2006 0.6% 0.9% 
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4.  Los componentes del  Consumo y la  Inversión 

  Examinamos los componentes pr inc ipa les de l  Consumo Personal  y  

la  Invers ión.  En e l  Consumo de b ienes duraderos se perc ibe una ampl ia  

vo la t i l idad de su tasa de crec imiento a d i ferenc ia de l  consumo de b ienes 

no duraderos y  los serv ic ios.  Por  e jemplo,  e l  promedio s imple de 

crec imiento de l  consumo de b ienes duraderos es 3.9% pero la  desviac ión 

t íp ica es 7.0,  para un coef ic iente de var iac ión de 1.8,  e l  cual  resu l ta  ser  

mayor  de las demás par t idas del  Consumo Personal .  E l  crec imiento 

promedio para e l  Consumo de b ienes no duraderos y  los serv ic ios es 

2.5% y 4.5%, respect ivamente pero poseen una vo lat i l idad menor  con 2.4 

y  2 .6,  respect ivamente.  E l  coef ic iente de var iac ión de ambas par t idas 

mencionadas fue menor  a la  un idad.  

   
Consumo bienes 

duraderos  
Consumo bienes  

no duraderos Servicios 
Promedio simple 3.9% 2.5% 4.5% 
Desviación Típica 7.0 2.4 2.6 
Coeficiente de variación 1.80 0.96 0.58 
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 Durante la  reces ión 1990-91 e l  crec imiento de consumo de b ienes 

duraderos fue ent re -8 .0% a -9.0%, mient ras que los serv ic ios 

ev idenciaron tasas de crec imiento de ent re 4% a 6%. De igual  manera,  

para la  reces ión 2001-02 la  tasa de crec imiento de l  consumo de b ienes 

duraderos muestra una reducc ión de ent re -1% a -2% pero no así  en los 

b ienes no duraderos y  los serv ic ios.  En la  reces ión de l  2005-06 sucede 

e l  mismo comportamiento,  por  lo  que nos l leva a conc lu i r  que las 

reducc iones en la  tasa del  consumo personal  es e l  resu l tado de 

reducc iones en la  compra de b ienes duraderos,  los cuales t ienden a ser  

más sensib le  a l  c ic lo ,  y  en especia l ,  a  las fases de reces ión.  



En e l  caso de la  invers ión interna bruta,  se perc ibe un comportamiento 

cónsono con los c ic los económicos.  En la  reces ión 1990-91 se 

exper imentó una reducc ión en la  invers ión in terna bruta,  mayormente 

impulsado por  los cambios en inventar ios- - los cuales se redujeron—y de 

una merma en e l  gasto de maquinar ia  y  equipo.  Para la  reces ión 2001-

02,  los  componentes pr inc ipa les de la  invers ión bruta—construcc ión y  

maquinar ia  y  equipo—mostraron una reducc ión marcada y  pro longada,  

en especia l  para e l  caso de la  const rucc ión.  El  promedio s imple de la 

tasa de crec imiento en la  const rucc ión ent re e l  I -2001 a l  I I -2003 es 

aprox imadamente -3.8% y se pro longó por  d iez (10)  t r imestres.  En la 

reces ión 2005-06 s in  embargo,  la  reducc ión en la  tasa de crec imiento de 

la  const rucc ión se mater ia l iza t res t r imestres antes del  punto máximo en 

jun io  de l  2005.  
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T ab la  3  

Cuen tas  de  Consum o pe rsona l  y  l a  I nve rs ión  I n te rna  b r u ta ,  po r  ca tego r ía  
1990  a l  2006  po r  t r imes t re   
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Trimestre Año
   Artículos 
duraderos    Artículos no duraderos    Servicios Total Capital fijo       Construcción       Maquinaria y equipo

I 1989 $835.4 $2,258.7 $1,936.3 $1,021.9 $903.0 $444.8 $458.2
II 1989 $842.3 $2,277.3 $1,952.2 $1,030.3 $910.4 $448.4 $462.0
III 1989 $846.1 $2,292.5 $1,919.1 $1,020.9 $914.4 $459.6 $454.8
IV 1989 $847.0 $2,294.8 $1,921.1 $1,022.0 $915.3 $460.0 $455.3
I 1990 $863.7 $2,340.2 $1,959.0 $1,042.2 $933.4 $469.1 $464.3
II 1990 $863.9 $2,340.6 $1,959.4 $1,042.4 $933.6 $469.2 $464.4
III 1990 $777.1 $2,269.8 $2,033.5 $957.4 $944.8 $483.8 $461.0
IV 1990 $773.8 $2,260.1 $2,024.8 $953.3 $940.7 $481.7 $459.0
I 1991 $778.8 $2,274.7 $2,037.9 $959.4 $946.8 $484.9 $461.9
II 1991 $781.5 $2,282.5 $2,045.0 $962.8 $950.1 $486.5 $463.5
III 1991 $824.3 $2,322.3 $2,131.7 $1,024.9 $934.7 $471.5 $463.2
IV 1991 $825.8 $2,326.5 $2,135.6 $1,026.8 $936.4 $472.4 $464.1
I 1992 $840.9 $2,369.0 $2,174.6 $1,045.6 $953.5 $481.0 $472.5
II 1992 $847.3 $2,387.3 $2,191.4 $1,053.6 $960.9 $484.7 $476.2
III 1992 $959.1 $2,336.9 $2,250.6 $1,113.6 $1,013.5 $482.4 $531.2
IV 1992 $965.1 $2,351.5 $2,264.6 $1,120.6 $1,019.9 $485.4 $534.5
I 1993 $976.8 $2,380.1 $2,292.1 $1,134.2 $1,032.3 $491.3 $541.0
II 1993 $981.1 $2,390.5 $2,302.2 $1,139.2 $1,036.8 $493.4 $543.4
III 1993 $1,025.7 $2,387.5 $2,427.8 $1,177.0 $1,041.3 $484.4 $556.9
IV 1993 $1,032.0 $2,402.0 $2,442.6 $1,184.2 $1,047.6 $487.4 $560.2
I 1994 $1,046.9 $2,436.8 $2,477.9 $1,201.3 $1,062.8 $494.4 $568.3
II 1994 $1,052.9 $2,450.8 $2,492.2 $1,208.2 $1,068.9 $497.3 $571.6
III 1994 $1,153.9 $2,456.7 $2,529.4 $1,300.5 $1,146.8 $522.4 $624.3
IV 1994 $1,163.0 $2,476.1 $2,549.3 $1,310.7 $1,155.8 $526.6 $629.2
I 1995 $1,181.8 $2,516.0 $2,590.5 $1,331.9 $1,174.5 $535.1 $639.4
II 1995 $1,185.8 $2,524.6 $2,599.3 $1,336.4 $1,178.5 $536.9 $641.6
III 1995 $1,186.5 $2,684.8 $2,666.0 $1,343.7 $1,276.2 $645.4 $630.8
IV 1995 $1,195.1 $2,704.3 $2,685.4 $1,353.4 $1,285.5 $650.1 $635.4
I 1996 $1,214.6 $2,748.4 $2,729.2 $1,375.5 $1,306.4 $660.7 $645.8
II 1996 $1,219.0 $2,758.4 $2,739.1 $1,380.5 $1,311.2 $663.1 $648.1
III 1996 $1,285.1 $2,825.1 $2,780.1 $1,523.7 $1,425.8 $721.2 $704.6
IV 1996 $1,292.0 $2,840.2 $2,795.0 $1,531.8 $1,433.4 $725.0 $708.3
I 1997 $1,316.7 $2,894.5 $2,848.4 $1,561.0 $1,460.8 $738.9 $721.9
II 1997 $1,325.8 $2,914.4 $2,868.0 $1,571.8 $1,470.8 $744.0 $726.9
III 1997 $1,333.4 $2,876.1 $3,010.4 $1,493.7 $1,486.1 $806.1 $680.0
IV 1997 $1,340.2 $2,890.9 $3,025.9 $1,501.4 $1,493.7 $810.2 $683.5
I 1998 $1,359.0 $2,931.4 $3,068.2 $1,522.4 $1,514.6 $821.6 $693.1
II 1998 $1,362.1 $2,938.0 $3,075.2 $1,525.8 $1,518.1 $823.4 $694.6
III 1998 $1,459.1 $2,981.9 $3,067.6 $1,961.0 $1,854.3 $952.1 $902.2
IV 1998 $1,459.5 $2,982.9 $3,068.6 $1,961.6 $1,854.9 $952.4 $902.4
I 1999 $1,488.9 $3,043.0 $3,130.4 $2,001.2 $1,892.3 $971.6 $920.6
II 1999 $1,501.7 $3,069.1 $3,157.2 $2,018.3 $1,908.5 $979.9 $928.5
III 1999 $1,387.4 $3,085.9 $3,310.5 $1,961.9 $1,894.5 $986.2 $908.3
IV 1999 $1,386.1 $3,083.0 $3,307.3 $1,960.1 $1,892.8 $985.3 $907.5
I 2000 $1,404.2 $3,123.3 $3,350.6 $1,985.7 $1,917.5 $998.2 $919.3
II 2000 $1,413.8 $3,144.5 $3,373.3 $1,999.2 $1,930.5 $1,004.9 $925.6
III 2000 $1,430.4 $3,157.1 $3,356.9 $2,006.1 $1,897.3 $986.0 $911.3
IV 2000 $1,432.8 $3,162.4 $3,362.5 $2,009.5 $1,900.5 $987.6 $912.8
I 2001 $1,443.6 $3,186.2 $3,387.8 $2,024.6 $1,914.8 $995.1 $919.7
II 2001 $1,435.3 $3,167.9 $3,368.4 $2,013.0 $1,903.8 $989.4 $914.4
III 2001 $1,434.0 $3,185.8 $3,538.1 $1,867.6 $1,822.5 $941.4 $881.1
IV 2001 $1,430.1 $3,177.0 $3,528.4 $1,862.5 $1,817.5 $938.8 $878.7
I 2002 $1,442.4 $3,204.5 $3,558.9 $1,878.6 $1,833.2 $946.9 $886.3
II 2002 $1,448.6 $3,218.1 $3,574.0 $1,886.6 $1,841.0 $950.9 $890.1
III 2002 $1,400.5 $3,199.2 $3,791.6 $1,851.6 $1,804.7 $896.8 $907.9
IV 2002 $1,401.6 $3,201.6 $3,794.4 $1,853.0 $1,806.0 $897.5 $908.5
I 2003 $1,415.4 $3,233.2 $3,831.9 $1,871.3 $1,823.9 $906.3 $917.5
II 2003 $1,421.1 $3,246.2 $3,847.3 $1,878.9 $1,831.2 $910.0 $921.2
III 2003 $1,404.8 $3,298.2 $3,939.7 $1,999.4 $1,926.1 $919.8 $1,006.3
IV 2003 $1,415.2 $3,322.6 $3,968.8 $2,014.1 $1,940.4 $926.6 $1,013.7
I 2004 $1,431.1 $3,359.9 $4,013.3 $2,036.7 $1,962.1 $937.0 $1,025.1
II 2004 $1,434.6 $3,368.2 $4,023.2 $2,041.8 $1,967.0 $939.4 $1,027.6
III 2004 $1,611.6 $3,380.5 $3,930.4 $1,914.6 $1,838.1 $850.0 $988.1
IV 2004 $1,612.3 $3,382.0 $3,932.1 $1,915.4 $1,838.9 $850.4 $988.5
I 2005 $1,633.3 $3,426.1 $3,983.4 $1,940.4 $1,862.9 $861.5 $1,001.4
II 2005 $1,641.2 $3,442.7 $4,002.6 $1,949.8 $1,871.9 $865.6 $1,006.3
III 2005 $1,532.7 $3,430.2 $4,050.2 $2,002.4 $1,934.1 $926.1 $1,008.0
IV 2005 $1,527.1 $3,417.5 $4,035.3 $1,995.1 $1,927.0 $922.7 $1,004.3
I 2006 $1,541.3 $3,449.4 $4,072.9 $2,013.6 $1,944.9 $931.3 $1,013.6
II 2006 $1,541.1 $3,448.9 $4,072.3 $2,013.4 $1,944.7 $931.2 $1,013.5
III 2006 p $1,552.8 $3,452.0 $4,070.9 $2,021.0 $1,946.5 $920.9 $1,025.6
IV 2006 p $1,549.6 $3,444.7 $4,062.3 $2,016.7 $1,942.3 $918.9 $1,023.4

p=preliminar

Consumo personal real (a precios del 1954) Millones de $ Inversión interna bruta, total (precios del 1954) Millones de $



T ab la  4  
  
Cuen tas  de  Consum o pe rsona l  y  l a  I nve rs ión  I n te rna  b r u ta ,  po r  ca tego r ía  
T asas  de  c rec im ien to :  t r imes t re  a  t r imes t re .  
 

Trimestre Año
   Artículos 
duraderos

   Artículos no 
duraderos    Servicios Total Capital fijo       Construcción

      Maquinaria y equipo

I 1990 3.4% 3.6% 1.2% 2.0% 3.4% 5.5% 1.3%
II 1990 2.6% 2.8% 0.4% 1.2% 2.5% 4.6% 0.5%
III 1990 -8.2% -1.0% -6.2%

-8.6% -1.5% -6.7%
-9.8% -2.8% -7.9% -0.5%
-9.5% -2.5% -7.6% -0.2%

-1.1% -2.5%
-0.5% -1.9%

-0.8%
-0.4%

-2.0% -3.5%
-2.0% -3.5%
-2.5% -4.0%
-2.9% -4.4%

-4.9%
-5.0% -0.1%
-5.7% -0.8% -0.1%
-5.9% -0.9% -0.3%

-0.1% -0.3%
-0.1% -1.4% -1.6% -1.2%

-6.9% -3.9% -4.5% -3.3%
-0.2% -7.3% -4.4% -4.9% -3.7%
-0.1% -7.2% -4.3% -4.8% -3.6%

-6.3% -3.3% -3.9% -2.7%
-2.3% -0.9% -1.0% -4.7%
-2.0% -0.5% -0.6% -4.4%
-1.9% -0.4% -0.5% -4.3%
-1.9% -0.4% -0.5% -4.3%

-0.2% -4.2% -4.6% -7.6% -1.8%
-0.9% -4.9% -5.2% -8.2% -2.5%
-0.7% -4.7% -5.1% -8.1% -2.3%
-0.5% -4.5% -4.8% -7.8% -2.1%

-4.9%
-5.3%
-5.6%
-6.1%

-0.6%
-0.4%

6.0% 3.3% 5.3% 1.4%
IV 1990 5.4% 2.8% 4.7% 0.8%
I 1991 4.0% 1.4% 3.4%
II 1991 4.4% 1.8% 3.7%
III 1991 6.1% 2.3% 4.8% 7.1% 0.5%
IV 1991 6.7% 2.9% 5.5% 7.7% 1.1%
I 1992 8.0% 4.1% 6.7% 9.0% 0.7% 2.3%
II 1992 8.4% 4.6% 7.2% 9.4% 1.1% 2.7%
III 1992 16.4% 0.6% 5.6% 8.7% 8.4% 2.3% 14.7%
IV 1992 16.9% 1.1% 6.0% 9.1% 8.9% 2.8% 15.2%
I 1993 16.2% 0.5% 5.4% 8.5% 8.3% 2.1% 14.5%
II 1993 15.8% 0.1% 5.1% 8.1% 7.9% 1.8% 14.1%
III 1993 6.9% 2.2% 7.9% 5.7% 2.7% 0.4% 4.8%
IV 1993 6.9% 2.1% 7.9% 5.7% 2.7% 0.4% 4.8%
I 1994 7.2% 2.4% 8.1% 5.9% 3.0% 0.6% 5.1%
II 1994 7.3% 2.5% 8.3% 6.1% 3.1% 0.8% 5.2%
III 1994 12.5% 2.9% 4.2% 10.5% 10.1% 7.8% 12.1%
IV 1994 12.7% 3.1% 4.4% 10.7% 10.3% 8.0% 12.3%
I 1995 12.9% 3.3% 4.5% 10.9% 10.5% 8.2% 12.5%
II 1995 12.6% 3.0% 4.3% 10.6% 10.2% 8.0% 12.2%
III 1995 2.8% 9.3% 5.4% 3.3% 11.3% 23.5% 1.0%
IV 1995 2.8% 9.2% 5.3% 3.3% 11.2% 23.5% 1.0%
I 1996 2.8% 9.2% 5.4% 3.3% 11.2% 23.5% 1.0%
II 1996 2.8% 9.3% 5.4% 3.3% 11.3% 23.5% 1.0%
III 1996 8.3% 5.2% 4.3% 13.4% 11.7% 11.7% 11.7%
IV 1996 8.1% 5.0% 4.1% 13.2% 11.5% 11.5% 11.5%
I 1997 8.4% 5.3% 4.4% 13.5% 11.8% 11.8% 11.8%
II 1997 8.8% 5.7% 4.7% 13.9% 12.2% 12.2% 12.1%
III 1997 3.8% 1.8% 8.3% 4.2% 11.8%
IV 1997 3.7% 1.8% 8.3% 4.2% 11.7%
I 1998 3.2% 1.3% 7.7% 3.7% 11.2%
II 1998 2.7% 0.8% 7.2% 3.2% 10.7%
III 1998 9.4% 3.7% 1.9% 31.3% 24.8% 18.1% 32.7%
IV 1998 8.9% 3.2% 1.4% 30.7% 24.2% 17.6% 32.0%
I 1999 9.6% 3.8% 2.0% 31.5% 24.9% 18.3% 32.8%
II 1999 10.2% 4.5% 2.7% 32.3% 25.7% 19.0% 33.7%
III 1999 3.5% 7.9% 0.0% 2.2% 3.6% 0.7%
IV 1999 3.4% 7.8% 2.0% 3.5% 0.6%
I 2000 2.6% 7.0% 1.3% 2.7%
II 2000 2.5% 6.8% 1.2% 2.6%
III 2000 3.1% 2.3% 1.4% 2.3% 0.1% 0.0% 0.3%
IV 2000 3.4% 2.6% 1.7% 2.5% 0.4% 0.2% 0.6%
I 2001 2.8% 2.0% 1.1% 2.0% 0.0%
II 2001 1.5% 0.7% 0.7%
III 2001 0.3% 0.9% 5.4%
IV 2001 0.5% 4.9%
I 2002 0.6% 5.1%
II 2002 0.9% 1.6% 6.1%
III 2002 0.4% 7.2% 3.0%
IV 2002 0.8% 7.5% 3.4%
I 2003 0.9% 7.7% 3.5%
II 2003 0.9% 7.6% 3.5%
III 2003 0.3% 3.1% 3.9% 8.0% 6.7% 2.6% 10.8%
IV 2003 1.0% 3.8% 4.6% 8.7% 7.4% 3.2% 11.6%
I 2004 1.1% 3.9% 4.7% 8.8% 7.6% 3.4% 11.7%
II 2004 0.9% 3.8% 4.6% 8.7% 7.4% 3.2% 11.6%
III 2004 14.7% 2.5%
IV 2004 13.9% 1.8%
I 2005 14.1% 2.0%
II 2005 14.4% 2.2%
III 2005 1.5% 3.0% 4.6% 5.2% 9.0% 2.0%
IV 2005 1.1% 2.6% 4.2% 4.8% 8.5% 1.6%
I 2006 0.7% 2.2% 3.8% 4.4% 8.1% 1.2%
II 2006 0.2% 1.7% 3.3% 3.9% 7.6% 0.7%
III 2006 p 1.3% 0.6% 0.5% 0.9% 0.6% 1.7%
IV 2006 p 1.5% 0.8% 0.7% 1.1% 0.8% 1.9%

p=preliminar

Consumo personal real (a precios del 1954) Millones Inversión interna bruta, total (precios del 1954) Millones de $
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Gráfica 4
Tasa de crecimiento del sector de la construcción

1990:I a 2006:IV 
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Sin embargo,  durante e l  per íodo considerado como reces ivo,  o  sea,  

desde junio  de 2005 en adelante,  la  invers ión en const rucc ión muestra 

ind icadores de crec imiento robusto,  excepto para los ú l t imos dos meses 

del  2006.   En este sent ido,  esta reces ión parece tener  dos fases:  la  

pr imera que cubre desde e l  I I I -2005 hasta I I -2006,  asoc iada más a las 

expectat ivas de consumo personal  y  menos con la  caída en la  

const rucc ión,  y  la  segunda,  desde I I -2006 hasta IV-2006,  asoc iada a la  

caída de la  invers ión en const rucc ión y menos a l  consumo.   

5.  El  producto bruto real  desde del  sector  públ ico y el  pr ivado  

Por  lo  regular  los  economistas rea l izan sus pronóst icos y  

aseverac iones sobre la  economía loca l  a  base del  crec imiento rea l  de l  

PNBr .  S in  embargo,  a  nuest ro ju ic io ,  e l  anál is is  deber ía  enmendarse para 

dar  paso a uno en donde se d iv ida e l  crec imiento ent re aquel  impulsado 

por  e l  sector  de gobierno (públ ico)  y  aquel  que emerge del  pr ivado.  E l  

producto bruto to ta l  se deber ía  d iv id i r  ent re  e l  crec imiento de l  producto 

públ ico versus e l  pr ivado.  
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Los componentes de l  PNBr  que responden exc lus ivamente a la 

gest ión gubernamenta l  son,  los gastos del  gobierno cent ra l ,  las  

corporac iones públ icas,  y  los munic ip ios.  Las par t idas son;  gastos de 

consumo públ ico,  invers ión en const rucc ión y  la  invers ión en maquinar ia 

y  equipo (M&E),  e l  aumento en e l  peso re la t ivo de este sector  en e l  PNBr 

ent re 1950 y  1990 es notable (Ver  Tabla 5) .  Para e l  1950,  por  e jemplo ,  

e l  producto bruto de l  gobierno representaba un 18.7% del  PNBr ,  pero  

para los 1990 y  a par t i r  de l  2000 se l lega a una especie de plateau  de 

a l rededor  de una tercera par te  de l  PNBr .  En e l  año f isca l  1997 se 



reg is t ró  e l  peso re la t ivo más a l to  de l  gobierno en la  h is tor ia  rec iente de 

la  economía loca l  con un 36% del  PNBr .   

 
Tabla 5 
 
Producto bruto rea l  de l  sector  públ ico 
1950,  1960,  1970,  1980,  1990,2000 y  2006 

F u e n t e :  I n g r e s o  y  P r o d u c t o ,  J u n t a  d e  P l a n i f i c a c i ó n  

 

En la  Tabla 6 y  la  Tabla 7 se presenta e l  producto bruto de l  

gobierno y  e l  sector  pr ivado y  e l  crec imiento anual izado y  ponderado 

ent re 1990 a l  2006 de estas ser ies h is tór icas.  Para e l  ú l t imo t r imest re 

de l  2006,  por  e jemplo,  e l  producto bruto rea l  del  gobierno l lega a $2,300 

mi l lones y  e l  producto pr ivado a $4,774 mi l lones,  ambas c i f ras a prec ios 

de l  1954.  

Var ios puntos sobresalen del  anál is is  de l  mismo.  En pr imer  lugar ,  

ent re 1990 y  2004 se ev idencia una re lac ión inversa ent re e l  crec imiento 

de l  sector  de gobierno y  e l  pr ivado (Ver  Gráf ica 5) .  De hecho,  un 

aumento de un punto porcentual  ponderado en e l  producto públ ico,  se 
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en millones, precios del 1954 $
Producto sector gobierno 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2005
   Gasto consumo gobierno $96.2 $188.3 $499.0 $861.0 $1,374.1 $1,644.9 $1,921.0
   Inversión Construcción $0.0 $0.0 $0.0 $0.0 $0.0 $0.0 $0.0
     Empresas públicas $35.6 $59.3 $126.0 $149.0 $192.5 $194.7 $209.5
    Gobierno $21.5 $38.3 $87.4 $72.0 $74.4 $184.4 $140.8
  Inversión M & E $0.0 $0.0 $0.0 $0.0 $0.0 $0.0 $0.0
        Empresas públicas $8.0 $9.5 $5.2 $10.5 $11.7 $17.4 $16.9
        Gobierno $3.4 $5.0 $16.0 $16.0 $17.0 $25.3 $39.2
Total $164.7 $300.4 $733.6 $1,108.5 $1,669.7 $2,066.6 $2,327.3
Producto bruto $878.7 $1,473.2 $2,901.4 $4,076.7 $4,929.8 $6,487.1 $7,102.7
% del producto bruto 18.7% 20.4% 25.3% 27.2% 33.9% 31.9% 32.8%



asociaba a una reducc ión de 0.88 punto en e l  producto pr ivado 3.  Ta l  

parece que ent re ambos,  uno es sust i tu to  de l  o t ro ,  por  lo  menos hasta  

pr inc ip ios de l  2004.  Entre e l  tercer  t r imestre de l  1994 y  e l  segundo del  

1997,  e l  producto públ ico crece ent re 2% a un 3%, pero e l  pr ivado 

mant iene tasas ent re 0.5% y 1%, manteniendo el  crec imiento to ta l  sobre  

un 3%. Igualmente en e l  per íodo ent re e l  tercer  t r imestre de l  1999 y  e l  

segundo del  2000--  e l  per íodo post  Huracán Georges  (sept iembre de 

1998)- -  e l  sector  pr ivado tuvo un fuer te  repunte con tasas de sobre e l  

5% anual ,  pero e l  sector  públ ico se reduce en 2%. En la  reces ión 2001-

02,  e l  producto de l  sector  pr ivado decrec ió  en un poco más de 1%, pero  

e l  públ ico amort iguó la  caída a l  crecer en un punto porcentual .   

 Esta asoc iac ión inversa ent re e l  crec imiento de ambos sectores 

pr ivado versus  públ ico,  parece haberse perd ido desde e l  2004 en 

adelante.  A par t i r  de ese año ambos sectores muestran un 

comportamiento de movimientos s incrónicos o par i  passu .  E l  debate 

sobre la  ex is tenc ia o no de una reces ión en e l  2005 y  2006,  cuando la 

economía de los Estados Unidos ref le jaba un crec imiento pos i t ivo,  

aunque rec ientemente menguado,  nos ubica en una d isyunt iva ún ica,  

ten iendo como agravante la  precar iedad del  sector  públ ico y  su  

incapacidad de poder  impulsar  e l  crec imiento económico.   

A l  momento,  (2006-07) ,  la  economía presenta ev idencia de una 

reces ión moderada (mild recess ion ) ,  mayormente propic iado por  factores 

endógenos,  como e l  consumo y la  const rucc ión,  s in negar  e l  e fecto 

dañino de los a l tos costos de la  energía por  medio de l  prec io  de crudo.  
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3 Puesto  que e l  PNBr  de l  gob ie rno  es  una te rcera  par te  de l  PNBr  to ta l ,  qu ie re  
dec i r  que cuando e l  sec tor  pr ivado se  reduce en  1%,  e l  c rec imien to  de l  PNBr  
de l  gob ie rno  tendr ía  que ser  3%,  para  cont ra r res tar  la  ca ída  de l  sec tor  
p r ivado.  



Al  parecer ,  e l  gobierno tampoco ha podido ar t icu lar  una pol í t ica que 

impulse a l  sector  pr ivado,  y  este ú l t imo conver t i rse en un agente 

cata l í t ico de la  economía loca l .   
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 Esta asoc iac ión inversa ent re e l  crec imiento de ambos sectores 

pr ivado versus  públ ico,  parece haberse perd ido desde e l  2004 en 

adelante.  A par t i r  de ese año ambos sectores muestran un 

comportamiento de movimientos s incrónicos o pari  passu .  E l  debate  

sobre la  ex is tenc ia o no de una reces ión en e l  2005 y  2006,  cuando la 

economía de los Estados Unidos ref le jaba un crec imiento pos i t ivo,  

aunque rec ientemente menguado,  nos ubica en una d isyunt iva ún ica,  

ten iendo como agravante la  precar iedad del  sector  públ ico y  su  

incapacidad de poder  impulsar  e l  crec imiento económico.  A l  momento,  la  

economía presenta ev idencia de una reces ión moderada (mild 

recession ) ,  mayormente propic iado por  factores endógenos,  como e l  

consumo y la  construcc ión,  s in  negar  e l  e fecto dañino de los a l tos costos 

de la  energía.   A l  parecer ,  e l  gobierno tampoco ha podido ar t icu lar  una 

pol í t ica que impulse a l  sector  pr ivado,  y  este ú l t imo conver t i rse en un 

agente cata l í t ico de la  economía loca l .   



Tabla 6 

Est imado del  producto rea l  de l  gobierno y  de l  pr ivado 
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Trimestre Año Producto público Producto privado
I 1989 $1,608.8 $3,122.9
II 1989 $1,622.0 $3,148.6
III 1989 $1,620.6 $3,160.0
IV 1989 $1,622.3 $3,163.3
I 1990 $1,654.3 $3,225.7
II 1990 $1,654.7 $3,226.4
III 1990 $1,646.8 $3,254.3
IV 1990 $1,639.7 $3,240.4
I 1991 $1,650.3 $3,261.3
II 1991 $1,656.0 $3,272.6
III 1991 $1,657.1 $3,289.5
IV 1991 $1,660.1 $3,295.4
I 1992 $1,690.4 $3,355.6
II 1992 $1,703.5 $3,381.5
III 1992 $1,667.5 $3,447.5
IV 1992 $1,677.9 $3,469.0
I 1993 $1,698.3 $3,511.2
II 1993 $1,705.8 $3,526.6
III 1993 $1,656.7 $3,602.7
IV 1993 $1,666.8 $3,624.6
I 1994 $1,690.9 $3,677.0
II 1994 $1,700.6 $3,698.2
III 1994 $1,784.2 $3,655.5
IV 1994 $1,798.3 $3,684.4
I 1995 $1,827.3 $3,743.8
II 1995 $1,833.6 $3,756.6
III 1995 $1,949.1 $3,684.1
IV 1995 $1,963.2 $3,710.8
I 1996 $1,995.2 $3,771.3
II 1996 $2,002.5 $3,785.0
III 1996 $2,083.5 $3,720.0
IV 1996 $2,094.6 $3,739.9
I 1997 $2,134.6 $3,811.3
II 1997 $2,149.3 $3,837.6
III 1997 $2,122.5 $3,890.3
IV 1997 $2,133.5 $3,910.3
I 1998 $2,163.3 $3,965.0
II 1998 $2,168.2 $3,974.1
III 1998 $2,160.6 $4,012.6
IV 1998 $2,161.3 $4,013.9
I 1999 $2,204.9 $4,094.8
II 1999 $2,223.8 $4,129.8
III 1999 $2,039.9 $4,354.7
IV 1999 $2,038.0 $4,350.6
I 2000 $2,064.6 $4,407.5
II 2000 $2,078.6 $4,437.4
III 2000 $2,105.7 $4,454.2
IV 2000 $2,109.3 $4,461.7
I 2001 $2,125.2 $4,495.3
II 2001 $2,113.0 $4,469.5
III 2001 $2,179.7 $4,365.9
IV 2001 $2,173.7 $4,353.9
I 2002 $2,192.5 $4,391.6
II 2002 $2,201.8 $4,410.2
III 2002 $2,234.3 $4,395.7
IV 2002 $2,236.0 $4,399.0
I 2003 $2,258.1 $4,442.5
II 2003 $2,267.2 $4,460.3
III 2003 $2,292.8 $4,470.7
IV 2003 $2,309.7 $4,503.7
I 2004 $2,335.7 $4,554.2
II 2004 $2,341.4 $4,565.5
III 2004 $2,295.1 $4,638.7
IV 2004 $2,296.1 $4,640.8
I 2005 $2,326.0 $4,701.3
II 2005 $2,337.3 $4,724.0
III 2005 $2,329.6 $4,729.7
IV 2005 $2,321.0 $4,712.3
I 2006 $2,342.6 $4,756.2
II 2006 $2,342.3 $4,755.5
III 2006 $2,303.5 $4,784.3
IV 2006 $2,298.7 $4,774.2



Tabla 7 

Est imado del  crec imiento ponderado en e l  producto públ ico y  de l  
producto pr ivado 
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T r im e s tre A ñ o p ro d u c to  p u b lic o p ro d u c to  p r iv a d o p ro d u c to  to ta l
I 1 9 9 0 1 .0 % 2 .2 % 3 .1 %
II 1 9 9 0 0 .7 % 1 .6 % 2 .3 %
III 1 9 9 0 0 .5 % 2 .0 % 2 .5 %
IV 1 9 9 0 0 .4 % 1 .6 % 2 .0 %
I 1 9 9 1 -0 .1 % 0 .7 % 0 .7 %
II 1 9 9 1 0 .0 % 1 .0 % 1 .0 %
III 1 9 9 1 0 .2 % 0 .7 % 0 .9 %
IV 1 9 9 1 0 .4 % 1 .1 % 1 .5 %
I 1 9 9 2 0 .8 % 1 .9 % 2 .7 %
II 1 9 9 2 1 .0 % 2 .2 % 3 .2 %
III 1 9 9 2 0 .2 % 3 .2 % 3 .4 %
IV 1 9 9 2 0 .3 % 3 .6 % 3 .9 %
I 1 9 9 3 0 .2 % 3 .1 % 3 .3 %
II 1 9 9 3 0 .0 % 2 .9 % 2 .9 %
III 1 9 9 3 -0 .2 % 3 .1 % 2 .9 %
IV 1 9 9 3 -0 .2 % 3 .1 % 2 .9 %
I 1 9 9 4 -0 .1 % 3 .2 % 3 .1 %
II 1 9 9 4 -0 .1 % 3 .3 % 3 .2 %
III 1 9 9 4 2 .5 % 1 .0 % 3 .5 %
IV 1 9 9 4 2 .6 % 1 .1 % 3 .7 %
I 1 9 9 5 2 .6 % 1 .2 % 3 .9 %
II 1 9 9 5 2 .6 % 1 .1 % 3 .6 %
III 1 9 9 5 3 .2 % 0 .5 % 3 .7 %
IV 1 9 9 5 3 .2 % 0 .5 % 3 .6 %
I 1 9 9 6 3 .2 % 0 .5 % 3 .7 %
II 1 9 9 6 3 .2 % 0 .5 % 3 .7 %
III 1 9 9 6 2 .5 % 0 .6 % 3 .1 %
IV 1 9 9 6 2 .4 % 0 .5 % 2 .9 %
I 1 9 9 7 2 .5 % 0 .7 % 3 .2 %
II 1 9 9 7 2 .6 % 0 .9 % 3 .5 %
III 1 9 9 7 0 .7 % 3 .0 % 3 .6 %
IV 1 9 9 7 0 .7 % 2 .9 % 3 .6 %
I 1 9 9 8 0 .5 % 2 .6 % 3 .1 %
II 1 9 9 8 0 .3 % 2 .3 % 2 .6 %
III 1 9 9 8 0 .6 % 2 .0 % 2 .7 %
IV 1 9 9 8 0 .5 % 1 .7 % 2 .2 %
I 1 9 9 9 0 .7 % 2 .1 % 2 .8 %
II 1 9 9 9 0 .9 % 2 .5 % 3 .4 %
III 1 9 9 9 -1 .8 % 5 .8 % 4 .0 %
IV 1 9 9 9 -1 .8 % 5 .7 % 3 .9 %
I 2 0 0 0 -2 .0 % 5 .2 % 3 .2 %
II 2 0 0 0 -2 .1 % 5 .1 % 3 .0 %
III 2 0 0 0 1 .0 % 1 .6 % 2 .6 %
IV 2 0 0 0 1 .1 % 1 .7 % 2 .9 %
I 2 0 0 1 0 .9 % 1 .4 % 2 .3 %
II 2 0 0 1 0 .5 % 0 .5 % 1 .0 %
III 2 0 0 1 1 .2 % -1 .3 % -0 .2 %
IV 2 0 0 1 1 .0 % -1 .6 % -0 .6 %
I 2 0 0 2 1 .1 % -1 .5 % -0 .5 %
II 2 0 0 2 1 .4 % -0 .9 % 0 .5 %
III 2 0 0 2 0 .8 % 0 .5 % 1 .3 %
IV 2 0 0 2 1 .0 % 0 .7 % 1 .7 %
I 2 0 0 3 1 .0 % 0 .8 % 1 .8 %
II 2 0 0 3 1 .0 % 0 .8 % 1 .8 %
III 2 0 0 3 0 .9 % 1 .1 % 2 .0 %
IV 2 0 0 3 1 .1 % 1 .6 % 2 .7 %
I 2 0 0 4 1 .2 % 1 .7 % 2 .8 %
II 2 0 0 4 1 .1 % 1 .6 % 2 .7 %
III 2 0 0 4 0 .0 % 2 .5 % 2 .5 %
IV 2 0 0 4 -0 .2 % 2 .0 % 1 .8 %
I 2 0 0 5 -0 .1 % 2 .2 % 2 .0 %
II 2 0 0 5 -0 .1 % 2 .3 % 2 .3 %
III 2 0 0 5 0 .5 % 1 .3 % 1 .8 %
IV 2 0 0 5 0 .4 % 1 .0 % 1 .4 %
I 2 0 0 6 0 .2 % 0 .8 % 1 .0 %
II 2 0 0 6 0 .1 % 0 .4 % 0 .5 %
III 2 0 0 6 -0 .4 % 0 .8 % 0 .4 %
IV 2 0 0 6 -0 .3 % 0 .9 % 0 .6 %
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Gráfica 5
Tasas de crecimiento del producto bruto de trimestre a trimestre 

privado, público y el total
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 Esta asoc iac ión inversa ent re e l  crec imiento de ambos sectores 

pr ivado versus  públ ico,  parece haberse perd ido desde e l  2004 en 

adelante.  A par t i r  de ese año ambos sectores muestran un 

comportamiento de movimientos s incrónicos o pari  passu .  E l  debate  

sobre la  ex is tenc ia o no de una reces ión en e l  2005 y  2006,  cuando la 

economía de los Estados Unidos ref le jaba un crec imiento pos i t ivo,  

aunque rec ientemente menguado,  nos ubica en una d isyunt iva ún ica,  

ten iendo como agravante la  precar iedad del  sector  públ ico y  su  

incapacidad de poder  impulsar  e l  crec imiento económico.  A l  momento,  la  

economía presenta ev idencia de una reces ión moderada (mild 

recession ) ,  mayormente propic iado por  factores endógenos,  como e l  

consumo y la  construcc ión,  s in  negar  e l  e fecto dañino de los a l tos costos 

de la  energía.   A l  parecer ,  e l  gobierno tampoco ha podido ar t icu lar  una 

pol í t ica que impulse a l  sector  pr ivado,  y  este ú l t imo conver t i rse en un 

agente cata l í t ico de la  economía loca l .   

6.  El  balance externo (X-M) 
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 Una de las caracter ís t icas pr imord ia les de la  economía de Puer to  

Rico es su a l to  grado de aper tura,  la  cual  se re f le ja la  par te  de la  

ba lanza de pago conocida como la  cuenta corr iente (X-M) Aunque este 

t ra tamiento no es de l  todo correcto,  c ier tas cuentas como ingreso por  

invers iones y  las t ransferenc ias un i la tera les son aquí  cons ideradas a l  

ent rar  (sal i rse)  de la  corr iente de l  f lu jo de gastos de la  economía.  A esta 

cuenta también se le  suele conocer  como Exportaciones Neta .  Por  e l  

lado de la  “X ”  tenemos a las par t idas de expor tac iones de b ienes y 

serv ic ios,  los  ingresos generados por  los res identes por  invers iones en 

e l  exter ior  y  las t ransferenc ias un i la tera les rec ib idas.  Por  e l  lado de la  M 



tenemos las impor tac iones de b ienes y  serv ic ios,  e l  ingreso de los 

invers ion is tas ext ran jeros obtenidos loca lmente y  e l  pago neto de 

t ransferenc ias.  Nótese que la  X  representa una ent rada de d inero a l  f lu jo 

c i rcu lar  mient ras que la  M  una sa l ida.  En la  Tabla 6 se presentan estas 

cuentas (X-M).    

7.   Conclusión  

 En este ar t ícu lo  se est ima e l  producto bruto rea l  por  t r imest res,   

to ta l  a l  igual  que sus componentes desde 1990 a l  2006.  Se hace una 

in terpretac ión de los c ic los económicos en Puer to  Rico y  se d iv ide e l  

mismo considerando separadamente los sectores de gobierno y  e l  

pr ivado.   

 E l  est imado se rea l iza ut i l izando e l  IAE-JP e l  cual  permi te  anal izar  

las  f luc tuac iones del  cor to p lazo.  Los datos son anal izados para e l  

per íodo del1990 a l  2006.   
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 La conclus ión fundamenta l  es que ent re 1990 y  e l  2004 se 

ev idencia una re lac ión inversa ent re e l  crec imiento de l  sector  de 

gobierno y  e l  pr ivado.  E l  crec imiento de l  producto de l  gobierno mi t igaba 

cualqu ier  reducc ión en e l  crec imiento de l  producto pr ivado hasta 

pr inc ip ios de l  2004.  S in embargo,  esta re lac ión se modi f ica a par t i r  de l  

2004,  lo  cual  hace que ambos sectores muestren un comportamiento de 

crec imiento s imi lar .  La reces ión del  2005 a l  2006 nos ubica en una 

d isyunt iva ún ica,  agravada por  la  precar iedad f isca l  de l  sector  públ ico y  

su incapacidad de poder  impulsar  e l  crec imiento económico.  Sugiere,  

además,  que los causantes de d icha s i tuac ión son endógenos en su 

mayor ía,  aunque se reconoce e l  e fecto adverso del  e lemento exógeno 

que son los cont inuos aumentos en e l  prec io  nominal  de l  pet ró leo.  



Tabla 6 

Balance del  sector externo (X-M) 
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Trimestre Año Ventas netas al resto del mundo   Ventas al resto del mundo   Compras al resto del mundo
I 1989 -$2,631.5 $4,387.8 $7,019.3
II 1989 -$2,653.2 $4,423.9 $7,077.1
III 1989 -$2,630.6 $4,727.7 $7,358.4
IV 1989 -$2,633.3 $4,732.7 $7,366.0
I 1990 -$2,685.3 $4,826.1 $7,511.5
II 1990 -$2,685.9 $4,827.1 $7,513.0
III 1990 -$2,483.6 $4,979.5 $7,463.1
IV 1990 -$2,473.0 $4,958.2 $7,431.2
I 1991 -$2,489.0 $4,990.2 $7,479.2
II 1991 -$2,497.6 $5,007.5 $7,505.1
III 1991 -$2,707.6 $4,822.2 $7,529.8
IV 1991 -$2,712.5 $4,831.0 $7,543.4
I 1992 -$2,762.0 $4,919.2 $7,681.2
II 1992 -$2,783.3 $4,957.1 $7,740.5
III 1992 -$2,911.5 $4,625.7 $7,537.2
IV 1992 -$2,929.7 $4,654.6 $7,584.3
I 1993 -$2,965.3 $4,711.1 $7,676.4
II 1993 -$2,978.4 $4,731.9 $7,710.3
III 1993 -$3,132.9 $4,764.7 $7,897.6
IV 1993 -$3,151.9 $4,793.7 $7,945.6
I 1994 -$3,197.5 $4,863.0 $8,060.5
II 1994 -$3,215.9 $4,891.0 $8,107.0
III 1994 -$3,470.4 $4,934.2 $8,404.6
IV 1994 -$3,497.8 $4,973.2 $8,471.0
I 1995 -$3,554.2 $5,053.5 $8,607.7
II 1995 -$3,566.4 $5,070.7 $8,637.0
III 1995 -$3,795.7 $4,681.1 $8,476.7
IV 1995 -$3,823.3 $4,715.1 $8,538.4
I 1996 -$3,885.6 $4,792.0 $8,677.5
II 1996 -$3,899.7 $4,809.4 $8,709.1
III 1996 -$4,232.7 $4,546.3 $8,779.0
IV 1996 -$4,255.3 $4,570.5 $8,825.9
I 1997 -$4,336.6 $4,657.9 $8,994.5
II 1997 -$4,366.5 $4,689.9 $9,056.4
III 1997 -$4,358.7 $5,097.7 $9,456.5
IV 1997 -$4,381.2 $5,124.0 $9,505.2
I 1998 -$4,442.4 $5,195.6 $9,638.0
II 1998 -$4,452.6 $5,207.5 $9,660.0
III 1998 -$5,003.6 $5,151.2 $10,154.8
IV 1998 -$5,005.3 $5,152.8 $10,158.1
I 1999 -$5,106.1 $5,256.7 $10,362.8
II 1999 -$5,149.8 $5,301.7 $10,451.5
III 1999 -$4,972.6 $5,540.2 $10,512.8
IV 1999 -$4,967.9 $5,535.0 $10,503.0
I 2000 -$5,032.8 $5,607.4 $10,640.2
II 2000 -$5,067.0 $5,645.4 $10,712.5
III 2000 -$5,092.9 $6,592.3 $11,685.2
IV 2000 -$5,101.4 $6,603.4 $11,704.8
I 2001 -$5,139.9 $6,653.1 $11,793.0
II 2001 -$5,110.4 $6,615.0 $11,725.4
III 2001 -$5,278.3 $6,433.4 $11,711.7
IV 2001 -$5,263.8 $6,415.7 $11,679.5
I 2002 -$5,309.4 $6,471.2 $11,780.6
II 2002 -$5,331.9 $6,498.7 $11,830.7
III 2002 -$5,440.8 $7,034.9 $12,475.7
IV 2002 -$5,444.9 $7,040.2 $12,485.1
I 2003 -$5,498.6 $7,109.7 $12,608.4
II 2003 -$5,520.8 $7,138.3 $12,659.1
III 2003 -$5,707.7 $7,261.4 $12,969.1
IV 2003 -$5,749.8 $7,315.0 $13,064.8
I 2004 -$5,814.4 $7,397.1 $13,211.5
II 2004 -$5,828.7 $7,415.4 $13,244.1
III 2004 -$5,798.1 $7,454.6 $13,252.7
IV 2004 -$5,800.6 $7,457.8 $13,258.4
I 2005 -$5,876.3 $7,555.1 $13,431.3
II 2005 -$5,904.7 $7,591.6 $13,496.3
III 2005 -$5,885.4 $7,553.8 $13,439.2
IV 2005 -$5,863.7 $7,526.0 $13,389.7
I 2006 -$5,918.4 $7,596.1 $13,514.4
II 2006 -$5,917.5 $7,595.0 $13,512.5
III 2006 p -$5,939.2 $7,604.7 $13,543.9
IV 2006 p -$5,926.6 $7,588.6 $13,515.2
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